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Fed Baskani Powell enflasyonla mucadele taahhudiunun kosulsuz oldugunu

soylerken kuresel piyasalar karisik kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Duin kilresel piyasalarda karigik seyir gorildd. Euro
Bolgesi'nde zayif gelen PMI verileriyle birlikte Avrupa
endekslerinde satiglar gorulurken, ABD endekslerinde
yukselis hareketi takip edildi. Euro Stoxx 50 endeksi
%0,82, FTSE100 endeksi %0,97 ve DAX endeksi
%1,76 oraninda deger kaybetti. Almanya tarafinda en
dikkat cekici dusuUsler ise %6,2 ile Mercedes, %4,9 ile
Continental ve %3,7 ile Volkswagen tarafinda yasandi.
Almanya’da devam eden gaz ve enerji krizi bu
dususlerde etkili olan en dnemli sebep oldu.

Tahminlerden daha zayif gelen PMI verileri ve Fed
yetkililerinden gelen sahin  tonlu agiklamalar
fiyatlamalarda  etkili ~ oldu. Aciklamalar ~ ABD
ekonomisinin resesyona dogru gittigine dair endiseleri
artirirken hisse senedi endeksleri gln igerisinde
dalgal bir sekilde islem goérdi. ABD haftalik igsizlik
maas! bagvurulari son 5 haftanin en ylUksek seviyesi
yakinlarinda seyrederken, ABD'de imalat PMI
beklentilerin altinda kald1 ve Haziran’da aylik bazda
4,6 puan azalisla 52,4'e inerek 23 ayin en dusik
seviyesine geriledi. ABD'de hizmet sektéri PMI de
Haziran’da gegen aya goére 1,8 puan azalarak 51,6'ya
indi.

Fed Bagkani Powell dun Kongre’de vyaptigi
aciklamada fiyat artiglarini digtrme taahhidinln
"kosulsuz" oldugunu soéylerken; ayrica ABD borcunun
uzun vadede dolar igin endise yaratabilecek
“sUrddrtlemez bir yolda” oldugunu soyledi. Fed
Yetkilisi Michelle Bowman da Temmuz ayinda faiz
oranlarinin tekrar 75 baz puan artirimasini ve
ardindan birka¢g yarim puanhk artisi destekledigini
soyledi.

Gune pozitif baslayip seans ortasinda negatif bolgeyi
test eden ABD endeksleri gin sonunda tekrardan
degerlenerek gini sonlandirdi. Dow Jones endeksi
%0,64, S&P 500 %0,95 ve Nasdag %1,62 oraninda
yukselerek seansi kapatt.

FED baskani Powell'ln Temsilciler Meclisi'ne yaptigi
konusmada, enflasyonla muicadele ederken istihdam
piyasasinda bozulmalarin yasanabilecegini sdylerken
alternatif arac arayisinda olmadiklarini agikladi. Hem

Avrupa hem de ABD 10 yillik tahvilleri iglem guninu
primli sonlandirirken ABD 10 yillik tahvil getirisi
yaklasik 8 baz puan gerileyerek %3,07 seviyelerinden
islem gununu sonlandirdi. 5 yillik getiri hala 10 yilhgin
uzerinde ve %3,13 seviyesinde. ABD 10 yillik tahvil
getirilerindeki yukari yonli hareket sonlansa da altin
Uzerindeki baski devam ediyor. Dolar endeksi bu
sabah 104,2 seviyesinde yatay. EURUSD paritesi ise
1,05 seviyesinin hemen Uzerinde tutunuyor.

Petrol piyasasi bu hafta resesyon endiselerinin
baskisini yogun bir sekilde hissederken, haftanin son
islem gunlinde fiyatlarda dengelenme cabasi dikkat
cekiyor. WTI petrol bu sabah 104,4 USD, Brent petrol
109,9 USD seviyesinde. VIX endeksi bu sabah yatay
29,0 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya'da enflasyon verilerini takip
ediyoruz. Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da
Japonya Merkez Bankasi'nin %2 olan fiyat istikrari
hedefinin (zerine c¢ikti ve cekirdek TUFE yillik %2,1
oldu. Manget TUFE ise %2,5 olarak gerceklesti.

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir seyir var. ABD
vadeliler tarafinda da pozitif bir gérinum takip ediliyor.

Bugln Avrupa'da gundn en dnemli verisi Almanya IFO
endeksleri olacak. Bir 6nceki ay 93,0 olan is ortami
endeksi, 99,5 olan cari durum endeksi ve 86,9 olan
beklenti endeksi icin Haziran ayi rakamlari alinacak.
ABD'de ise Michigan tiketici glven endeksi ve yeni
konut satiglari verileri aciklanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta ABD’de dayanikh mal siparisleri ve
Dallas Fed imalat endeksi verilerinin yani sira Sali
gunu Conference Board imalat endeksi ile Carsamba
gunu ABD’nin 2022 ilk ceyrek GSYH blylme verisinin
son okumasi takip edilecek. Persembe glnu ise
ABD’de kisisel gelir ve harcamalar ile Fed’'in yakindan
takip ettigi PCE deflatdrii, Cuma giinii ise ISM imalat
endeksi Haziran ayl rakamlari alinacak. Almanya’da
ise Carsamba gunu enflasyon verisi takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 37957 & 095% & 329% W 513% W -20.82%
Dow Jones 30,6774 & 064% A& 264% W -461% W -16.64%
Nasdaq 112322 & 162% & 402% W -431% W -28.10%
S&P 500 Vadeli* 38288 & 076% & 450% W -420% W -19.97%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 129126 W -176% W -163% W -460% W -20.06%
FTSE 100 70205 W -097% & 006% W -3.08% W -6.46%
MSCI Europe 1,616.0 W -146% A 048% W -434% W -23.42%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33416 & 065% & 075% & 1007% W -8.00%
Kospi 23659 & 223% W -307% W -888% W -20.85%
Hong Kong* 21,6500 & 177% & 273% & 1027% W -7.04%
S&P BSE Sensex - Hindistan 52,635.1 & 071% A 248% W -318% W -12.06%
IDX Composite - Endonezya 70414 & 0.20% & 151% & 325% & 517%

TAIEX - Tayvan 15,2824 & 0.70% v 229% W -485% W -17.51%
MSCI GOU Asya 5421 &  056% W -056% & 087% W -18.77%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25432 W -121% & 039% & 213% & 29.52%
MOEX - Rusya 24045 & 131% & 215% & 073% W -37.92%
WIG - Polonya 522740 W -1371% W -068% W -311% W -2582%
Prag SE - Prag 12787 W -221% W -093% W -148% W -11.02%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,6579 W -103% W -283% W -500% W -11.99%
Merval - Arjantin 83170.1 W -291% W -447% W -061% W -2.48%
Tel Aviv 35 - israil 18208 W -072% & 253% W -19%6% W -9.07%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3107 W -008% W -434% W -1813% W -041%
FTSE/JSE All - Endonezya 652954 W -063% W -015% W -250% W -13.00%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 31989 W -114% W% -194% W -11.09% W -0.54%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar e HALK YATIRIM

}@{
=

Endeks, kuresel tarafta pozitif risk istahinin destegiyle, toparlanma egilimi ile
baslangi¢ yapabillir

U . BIST Verileri
Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi giine %0,07 artisla yatay "¢ o8z 21308 4520
2.576,07 puandan baslangi¢c yapti. Endeks — ©uniikDes. v Lok v -236% v -0.76%
gln iginde dalgali bir seyir izledi ve endekste  HaftalkDed. A 0396 vASh ¥ 04
kapanis %21,21 dislisle 2.543,21 puan Yilik Deg. A 3690%  A3391% A 27.26%
seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi  Hacim (milyarTL) 320 50 148
%2,36, sinai endeks %0,76 ve ulastirma Giinliik Deg. v 702%  A366% W -1149%
endeksi %2,74 geriledi. Endekste islem hacmi 3 Ayiik Ortalama Hacim (milyar TL) 40.7 7.3 183
31,97 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 214%  W-3L53% W -19.34%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugtin ne bekliyoruz?

Yurt icinde endeksin, kuresel tarafta pozitif

risk istahinin  destegiyle, dunku saticili Tiirkiyo Kapanigi  Tiirkiye Agtlgs Oncesi Degisim
kapanigin ardindan bugin toparlanma egilimi  sm 17.3643 736w 00M%
ile baglangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. € 10540 10542 a 0.02%

$1¥ 134.44 134.77 F'y 0.25%
Yurt iginde bugiin TUIK hizmet, perakende ve  Am 18408 1855 ¥ 08%%
ingaat glven endeksi rakamlarini  ss 37937 37920 v o 005%
yayimlayacak. Ayrica TCMB Haziran ayi igin  Nsda* 11,6975 1678 A 000%

kapasite kullanim orani ve reel kesim g[jven *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 8nceki giiniin kapanis verilericir.
endeksi verilerini  aciklayacak. Kapasite
kullanim orant en son %78,0 olarak
aciklanmigti. TCMB Baskani Sahap

Kavcioglu, ihracatgilarla bir  toplanti

gerce ki egti rilecek. Degisimler 23/06/22  Giinlilk ded. Haftalik deg. Aylik ded.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 8382 @ -158% @ -691% @ 221% @ 129.7%
Gelecek gﬁndemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 8032 @ 0.14% @ -130% @ 142% @ 113.8%

Tiirkiye 10 Yillik 7343 @ 053% @ -021% @ 83% @ 87.3%

Gelecek hafta nispeten daha zayif bir veri
takvimi olacak. Pazartesi gunu Ekonomik
Glven Endeksi, Sal giini Mayis ay! TUIK dis
ticaret verisi ile Cuma guni iSO Imalat PMI
Haziran ay: verileri takip edilecek.
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

FED Baskant Powellin konusmasinin

etkilerinin devam ettigi gunde kuresel tahvil o
piyasalarinda satis baskisi devam ederken, Tahil Verim Egris & Haftallk Degisim 100
ABD 10 yilik tahvil faizi 14 bp azalisla
%3,02, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 22 bp
azalisla %1,42 seviyesine geriledi. Hazine
doviz cinsi tahvillerde ise tum vadelerde 2w
alimlar devam ederken, Turkiye 5 yilik CDS
primi 800 bp seviyesinin hemen altinda
fiyatlandi. DUn gergeklesen Haziran ay1 PPK
toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 1.0
%14,00°de kalirken, yurt igi tahvil piyasasinda 150
islem hacmi 1,7 milyar TL'ye geriledi. Bu ¥ O S
cercevede 10 yil vadeli tahvil bilegik faizi 11 o Deisimbp - saj eksen  ——16.06.2022 ——23.062022

bp azaligla %19,65, 5 yil vadeli tahvil bilesik

faizi ise degisim goOstermeyerek 19,48

seviyesinden gunu tamamladi.

27.00

25.00

21.00

19.00

TL likidite tarafinda TCMB 129 milyar TL'lik
haftalik repo donugunlt 105 milyar TL olarak — .

. s Dénem Subat 22 Mart 22 Nisan22 | Mayis22 | 23.06.22
yenilerken, APl ile fonlama tutari toplam 552 55 cm sonu TiRer Endeksi|_ 149893 | 151697 | 153704 | 155303 | 1567,4
milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise |ayikortalama 1412% | 1409% | 1412% | 1399% | 1436%
%14,67 ile po|itika faizinin be|i|’gin §ek||de PPK Toplant Tarihi 23.06.2022 Persembe Giinluk TLREF Orani 14,67%
Uzerinde olusmaya devam etti. TCMB dun
ayrica haftalik vadeli Dolar/TL, Altin/TL
kotasyon swap iglemleri ile de 4,3 milyar TL
ilave fonlama sagladi.

6.000 Yurt Disi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nomi [fM| TL
TCMB tarafindan yayimlanan menkul kiymet e ok HoftallkDegismi (Nominal / Milyen T4

verilerine gore 17 Haziran ile biten haftada,

DIBS stoku 14,3 milyar TL artisla 1,636

trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD

yerlesiklerin DIBS stoku ise 3,2 milyar TL “|I ||“

azaligla 25,6 milyar TL seviyesine geriledi. I I|' I| I|I II ‘ “ | 1 II |‘
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki o

payl %1,57 oldu. Yurt ici yerlesiklerin doviz

mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite

etkisinden arindirilmis olarak toplamda 64
milyon $ azalis izlendi. Dagihm olarak gergek
kisilerde 720 milyon $ azalis olurken, tiuzel
kisilerde ise 656 milyon $ artis goruldu.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB Haziran ay1 toplantisinda
beklentiler  dogrultusunda  politika
faizini %14 seviyesinde tutarken
teminat ve likidite politika adimlarinin
kullaniimaya devam edeceqini
acikladi. Karar metinde,
degerlendirme surecleri tamamlanan
teminat ve likidite politika adimlarinin

para politikasi aktarim
mekanizmasinin etkinliginin
guclendirilmesi icin kullaniimaya

devam edilecegi ifade edildi. TCMB
metinde guclendirilen makroihtiyati
politika setini kararllikla uygulayarak
gerekmesi durumunda ilave tedbirleri
uygulamaya alacagini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati,
"2022 Ocak ayinda calisanlarimizin
ayliklarina yuzde 30.95 artis
yapiimisti. Temmuz ayinda yapilacak
artis Haziran enflasyon oranlarinin
aciklanmasiyla kesinlegsecek olup,
yaklasik %40 oraninda artis
ongormekteyiz. Bu kapsamda 2022
yilinda memurlarimizin ayiliklarinda
kimulatif artis  yaklagsik  %83’e
ulasacaktir" dedi.

BDDK, 1. el ve 2. el konutlar icin
konut teminatli kredilerinde kredi
deger oranini tutar bazh farkhlastirdi.
Buna gore, enerji sinifi A olan 1. el
konutlar igin kredi deger orani; konut
degeri 2 milyon TL’nin altinda olan
konutlar icin yuzde 90, konut degeri 2
milyon TL ile 5 milyon TL arasinda
olan konutlar i¢in yuzde 70, konut
degeri 5 milyon TL ile 10 milyon TL
arasinda olan konutlar i¢in azami 3,5
milyon TL olarak belirlendi. Konut
degeri 10 milyon TL uUzerinde olan
konutlar icin ise konut kredisi imkani
bulunmuyor.

BDDK ayrica, yurt disi yerlegiklerle
tirev islem gercgeklestirecek finans
disi yurt ici yerlesiklere kullandirilacak
ticari nakdi kredilere yuzde 500 risk
agirhgr uygulanacagini duyurdu.

Ek butce, Meclis Plan ve Butge
Komisyonu’nda kabul edildi.
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Yurt Disi Haberler

Fed Baskani Powell, yariyillhlk Para

Politikasi Raporu'na iligkin
sunumunda  igsizligin  yukselme
riskinin oldugunu soyledi. Komite
uyelerinin sorularini yanitlayan
Powell, enflasyonla mucadele
taahhudunun "kosulsuz" oldugunu
soyledi. Powell, geriye donup
bakildiginda enflasyonu hafife
aldiklarini, enflasyonun gegici

olmadigini da dile getirdi.

Avrupa'nin en buyuk ekonomilerine
iliskin imalat ve hizmet sektori PMI
aktivitede zayiflama sinyalleri verdi.
Almanya'da Haziran ayinda imalat
PMI 52,0 seviyesine geriledi. Mayis
ayinda endeks 54,8 degerini almisti.
Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin  beklentisi endeksi
Haziran ayinda 54  seviyesine
ctkmasi  yonundeydi. Almanya'da
hizmetler sektorinde de olumsuz
sinyaller izlendi. Ulkede hizmetler
sektort PMI Haziran'da 52,4'e
geriledi. Bu veriye iligkin beklenti 54,5
olmustu.

Reuters'in  anketine goére ABD
Baskani Joe Biden'in gorev onayi
%36'ya geriledi. Agustos ayinda beri
yuzde 50'nin altinda seyreden oran
Kasim'da vyapilacak ara secimler
oncesi oOnemli bir risk olarak
goruluyor. Onay oranindaki bu dusus
ara secgimlerde Demokrat Parti'nin
Kongre’de en az bir mecliste
kaybedebilecegine dair 6nemli bir
uyari olarak degerlendiriliyor.

Norveg Merkez Bankasi,
ekonomistlerin 25 baz  puanlik
beklentisine karsin politika faizini 50
baz puan artisla %1,25'e ¢ikardi.
Bdylelikle banka 20 yil sonra ilk kez 50
baz puanlik faiz artisi yapti. Banka
Adustos ayinda faizin %1,5 seviyesine
cikarilabilecegi sinyalini de verdi.
Karar metninde politika faizinin hala
disuk oldugu, para politikasinin da
geniglemeci nitelik sergiledigi belirtildi.
Banka yetkilileri 2023 yaz déneminde
politika  faizinin %3  seviyesine
yikseltilmesini 6ngérdi. Ulkede Mayis
ayinda yillik enflasyon %5,7 ile 1988
yilindan bu yana en yuksek seviyeye
citkmistl.

Meksika Merkez Bankasi, enflasyona
dikkat cekerek faiz artirrm slrecine bu
ay da analistlerin beklentisi
dogrultusunda devam etti.
Banxico'dan yapilan agiklamaya gore,
gOsterge faiz orani %7,00'den %7,75'e
cikarildi. Piyasa beklentisi de faiz
oraninda 75 baz puan artis olacag
yonundeydi. Boylece banka Ust Uste 9.
faiz artinmini gergeklestirdi. Banxico,
bundan sonraki para politikasi
kararlari i¢in enflasyonun etkilerini
yakindan izleyecegini belirtti.
Meksika'da enflasyon vyilik %7,65
seviyesinde bulunuyor.

Misir Merkez Bankasi, beklentilerin
aksine  gosterge faiz  oraninda
degisiklige gitmedi ve faizi %211,25
seviyesinde birakti. Beklenti faizde 50
baz puan artis olacagi yonundeydi.
Misir'da enflasyon %13,1 seviyesine
kadar yukselmisti.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Noétr): Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme Aracilik ve Tahsilat
Sistemleri tarafindan, rekabet mevzuatina aykirilik iddiasiyla, toplam 110,5 milyon TL tutarindaki maddi
tazminatin, 3 katina kadar takdir olunacak bir tazminat ve faiziyle birlikte tahsili talebiyle Turkcell
aleyhine Haziran 2012'de acilan davanin dun gerceklesen durusmasinda, davanin kismen kabull ile
71,9 milyon TL tutarindaki zararin, Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca 3 kati oraninda
takdiri ile birlikte hesaplanan toplam 215,6 milyon TL olarak, dava tarihinden itibaren hesaplanacak
reeskont faiziyle birlikte davaciya ddenmesine; kalan kisim igin ise davanin reddine karar verildi.
Gerekgeli kararin tebligi sonrasinda, ilk derece mahkemesi karari hakkinda sirketin st mahkemeye ve
gerekli tim kanun yollarina bagvuracagi belirtiliyor. S6z konusu gelismeyi hisse performasi agisindan
nétr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 17,70 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 24,02 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 14,26 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 38.940,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.247,0 S1H -0,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -14,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A -35,4%
Temettl Verimi 29% S1Y -70,9%
3A Hacim (mn TL) 339,6 YB -41,0%

Migros (MGROS, Notr): Hatirlanacagi Uzere, Sirket tarafindan, Rekabet Kurulu'nun sirkete idari
para cezasl uygulanmasina yonelik 28.10.2021 tarih ve 21-53/747-360 sayili kararina karsi Sirket
tarafindan yiritmeyi durdurma talepli iptal davasi aciimisti. Ankara 7. idare Mahkemesi tarafindan
dava dosyasi incelenerek itiraz yolu acgik olmak tzere yuritmenin durdurulmasi isteminin reddine karar
verildi. S6z konusu karar kapsaminda, itiraz hakkinin Sirket tarafindan kullanilacagi bildirildi. Ankara 7.
idare Mahkemesi tarafindan alinan karar, yiritmenin durdurulmasina iliskin olup, idari para cezasinin

iptaline iliskin dava surecinin ise devam ettigi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 39,8
Cari Fiyat (TL) 50,95 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 51,95 FD/Satislar 0,3
52H En Diisiik (TL) 30,94 PD/DD 14,5
Piyasa Degeri (mn TL) 9.224,7
Piyasa Degeri (mn USD) 532,3 S1H 6,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 15,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -2,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -27,9%
3A Hacim (mn TL) 134,3 YB -2,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Basinda yer alan haberlere gore, Aselsan ve Elektrik Uretim AS (EUAS),
yerli imkanlarla Gretilecek ilk rizgar turbinini, Turkiye'nin ilk rizgéar santrallerinden Cesme'deki Alacati
RiUzgér Enerji Santrali'nin (ARES) sahasina 2024 yilinda dikmeyi hedefliyor. Aselsan tarafindan daha
once ruzgér 6lgum diregi dikilen sahada veri toplanmaya devam ediliyor. Bu arada geligtirilecek yerli
rizgar tlrbininin jeneratér ve gug¢ dondstlricl kisimlarinin tasarimi tamamlandi. Rizgéar tirbinlerinin
kurulacagi sahada zemin etiitleri de gergeklestirildi. ilk olarak her biri 4 megavat giiciinde iki adet riizgar
tirbini EUAS'In islettigi Alagati RES sahasinda faaliyete gegecek. Daha sonra tiirbinlerde seri Uretime
gecilmesi planlaniyor. S6z konusu gelismeyi Aselsan cephesinde yeni bir is kolu yaratma potansiyeli
tagsimasinin beraberinde ihracat géorGnumu acgisindan destekleyici olacagindan hisse performansina
etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 23,30 FD/FAVOK 10,2
52H En Yuksek (TL) 29,06 FD/Satiglar 2,8
52H En Disuk (TL) 14,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 53.124,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.065,4 SI1H 0,0%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A -8,1%
Endeks Pay! (BIST100) 2,2% S3A -19,1%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -26,2%
3A Hacim (mn TL) 1.571,3 YB -25,3%

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim igslemleri kapsaminda; 23.06.2022 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 19,90 TL — 20,10 TL (agirlkli ortalama 19,99 TL) fiyat araligindan toplam
1.000.000 TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 23.06.2022 tarihi
itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 50.707.028 TL olup, bu paylarin sermayeye orani

%2,4851'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,2
Cari Fiyat (TL) 19,98 FD/FAVOK 2,1
52H En Yuksek (TL) 22,42 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 8,45 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 40.767,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.352,4 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -4,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 4,9%
Temettl Verimi 3,4% S1Y 43,6%
3A Hacim (mn TL) 1.2656 YB 20,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.30x
Minimum 5.40x 5.40x
Maksimum 7.31x 9.06x
Ortalama 6.29x 6.86x
Minimuma Uzaklik 0.90x 0.90x
Maksimuma Uzaklik -1.01x -2.75x
Performans 1.7% -12.8%
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g g ] g g § § § § ] § § ] § § ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
e e e e e 4" 4 4 2 0 e 6 9 o ° ° carpan seviyesine %8.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.64x
Minimum 0.54x 0.43x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.63x 0.54x
104 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.21x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.04x
Performans 15.5% 41.1%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ 2 ¥ 2 2 ©f 2 ¥ £ ¥ 8 ¥ 8 84 8 8 98 9« carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
£58338332 8233353333383 38 garpan seviyesine %15.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.5 " l Kapanig 8.41x
A Minimum 8.12x 8.12x
10.5 i A Maksimum 10.61x 12.01x
[’ A Ortalama 9.17x 9.69x

9.5 Minimuma Uzaklik 0.29x 0.29x
/ V L\ A Maksimuma Uzaklik -2.19x -3.60x

a5 V I V \A Performans -3.2% -17.0%

7.5 ii
a4 4 4 4 oL L S e s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I &g g 8 g g g9 g g g dod4g toci :
® X & S S oS S S S @ @ ro ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — — — o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.2 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 Son 3 Ay Son1Yil
/ Kapanig 17.05
Minimum 6.9 -11.2
/ Maksimum 27.2 27.2
Ortalama 18.3 74
Minimuma Uzaklk 10.2 28.3
i B | Maksimuma Uzaklik -10.1 -10.1
Performans -12.0% -26.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 9.6 puan yakiniz.

06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -3.6
-10 50 Minimum -22.2 -26.4
Maksimum 2.1 15.2
Ortalama -6.8 -5.0
Minimuma Uzaklik 18.6 22.7
-40 10  Maksimuma Uzaklik 5.7 -18.8
Performans -11.7% -8.1%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § g g § g g § § § § % § § § § § § seviyeye3..2puan;sonbirylll:kortalama

SO © © O & 9@ ® W «=o «® O o o o o o o o seviyeye 1.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

2 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig 5.6
Minimum -0.4 -16.4
> Maksimum 15.2 15.4
0 Ortalama 7.1 23
5 [\ " Minimuma Uzaklk 6.0 22.0
Maksimuma Uzaklk -9.6 -9.8
-10 ) Performans -10.6% -17.4%
-15
20 durumd bir yillik maksi
T i
© o © O O H# +° +«“ +H€ +H€ o o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
20 Haziran - ABD Piyasalari Kapali -
20 Haziran 04:15 Cin 1Yilhk Kredi Faizi Haziran 3.70% 3.70%
20 Haziran 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faizi Haziran 4.45% 4.45%
20 Haziran 09:00 Almanya UFE (Aylik) Mayis - 2.8%
20 Haziran 09:00 Almanya UFE(Yilhk) Mayis - 33.5%
20 Haziran 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Muller'in Konusmasi
20 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist istatistikleri Mayis - 225.6%
20 Haziran 16:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
20 Haziran 18:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
20 Haziran 19:45 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
20 Haziran 22:30 ABD AMB Uyesi Lane'in Konusmasi
21 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis 0.47
21 Haziran 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislari (Aylik) Mayis -3.7% -2.4%
21 Haziran 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (milyon) Mayis 5.40 5.61
21 Haziran 19:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi
21 Haziran 22:30 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
22 Haziran 02:50 Japonya BoJ Nisan ayi Toplanti Tutanaklari
22 Haziran 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Mayis - 23.7%
22 Haziran 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Haziran - 67.6
22 Haziran 16:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Haziran 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Haziran - -21.1
22 Haziran 19:50 ABD Fed Yetkilisi Evans'in Konusmasi
22 Haziran 20:30 ABD Fed Yetkilisi Harker ve Barkin'in Konusmasi
23 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Haziran - 53.3
23 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Haziran - 52.6
23 Haziran 10:30 Almanya S&P Global imalat PMI Haziran 54.0 54.8
23 Haziran 10:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI Haziran 54.5 55.0
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Haziran 53.7 54.6
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Haziran 55.5 54.8
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Bilteni
23 Haziran 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi Karari Haziran  14.00% 14.00%
23 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 18 Haziran - 229K
23 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 11 Haziran - 1312K
23 Haziran 15:30 ABD Odemeler Dengesi (milyar dolar) 1.Ceyrek -$284.8 -$217.9
23 Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Haziran 56.3 57.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Haziran 53.7 53.4
23 Haziran 17:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
23 Haziran AMB Uyeleri Nagel ve Villeroy'un Konusmalari
23 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite endeksi Haziran - 23
24 Haziran Cin Odemeler Dengesi (milyar yuan) 1.Ceyrek - $89.5
24 Haziran Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 1.8%
24 Haziran Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 31.7%
24 Haziran 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 2.5% 2.5%
24 Haziran 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 0.8% 0.8%
24 Haziran 02:50 Japonya UFE Hizmetler (Mayis) Mayis 1.7% 1.7%
24 Haziran 09:40 Japonya BoJ Yetkilisi Amamiya'nin Konusmasi
24 Haziran 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 78.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektdr Guven Endeksi Haziran - 109.4
24 Haziran 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Haziran 92.0 93.0
24 Haziran 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Haziran - 86.9
24 Haziran 11:00 Almanya IFO Cari Donem Beklentileri Haziran - 99.5
24 Haziran 14:30 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
24 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Haziran 50.2 50.2
24 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Final) Haziran - 46.8
24 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi (1 Yillik, Final) Haziran - 5.4%
24 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi (5-10yillik, Final)  Haziran - 3.3%
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Mayis 0.7% -2.4%
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satiglar Mayis 595K 591K
24 Haziran 23:00 ABD Fed Yetkilisi Daly'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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